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Varta AG im Schlingerkurs: Sanierung
und Schuldenschnitt als Optionen

Die Varta AG steht vor einer existenziellen Krise: Aktionare
mussen mit Kapitalverlust rechnen, da ein Schuldenschnitt
bevorsteht.

Varta AG in der Krise: Eine
Herausforderung fur die Region

Die Varta AG steht vor einer entscheidenden Phase, die
weitreichende Auswirkungen auf die lokale Wirtschaft und die
Zukunft des Unternehmens haben kénnte. Ein klrzlich
aktualisiertes Sanierungsgutachten zeigt, dass die Varta AG in
den nachsten 12 Monaten keine akute Liquiditatsunterdeckung
droht. Allerdings kénnte die finanzielle Situation nach diesem
Zeitraum kritisch werden, was die Notwendigkeit des
Stabilisierungs- und Restrukturierungsgesetzes (StaRUG) mit
sich bringt. Es ist eine Herausforderung, die nicht nur das
Unternehmen selbst betrifft, sondern auch die Region, in der es
tatig ist.

Ursachen der finanziellen Schwierigkeiten

e Ertragskraft und Schuldenlast: Die Varta AG hat mit
niedriger Ertragskraft zu kampfen, wahrend hohe Zinsen
auf bestehende Schulden die Liquiditat zusatzlich
belasten. Aktuell wird ein Kapitalbedarf im hohen
zweistelligen Millionenbereich vermutet.

e Konsortialkredit und Schuldscheindarlehen: Die
Schulden belaufen sich auf insgesamt 485 Millionen
Euro, darunter ein Konsortialkredit von 235 Millionen



Euro sowie ein Schuldscheindarlehen tber 250 Millionen
Euro.

Potenzielle Losungen und deren
Auswirkungen

Die aktuellen Losungsanséatze fur die Varta AG beinhalten zwei
Optionen, um den finanziellen Druck zu mildern. Erste
Uberlegungen sehen eine Equity-basierte Losung vor, bei der
Investoren wie Porsche und der Mehrheitseigentumer Michael
Tojner neues Eigenkapital beisteuern. Alternativ drangen die
Glaubiger darauf, Liquiditat durch Fremdkapital zu sichern.
Beide Optionen erfordern jedoch die Zustimmung aller
involvierten Banken und sind derzeit noch nicht verbindlich.

Ein Kapitalverlust fur Aktionare: Unabhéngig von der
gewahlten L6sung steht fest, dass die Aktionare der Varta AG,
einschliel3lich Tojner, in beiden Szenarien leer ausgehen werden.
Ihre Kapitalanlage konnte auf null herabgesetzt werden, was
viele Investoren besorgt oder ratlos zurucklasst.

Strategische Bedeutung fur die Region

Die Varta AG ist nicht nur ein wichtiger Arbeitgeber in der
Region, sondern auch ein technologischer Vorreiter auf dem
Markt fur wiederaufladbare Batterien. Ihre innovative Zelle
V4Drive spielt eine entscheidende Rolle fur Produkte wie den
Porsche 911 GTS. Porsche strebt eine Losung an, die die Varta
AG stabilisiert, nicht nur im eigenen Interesse, sondern auch, um
Technologie und Fachwissen in Deutschland zu sichern.

Michael Tojner hebt hervor: Er sieht die Varta AG nicht nur
als Unternehmen, sondern als bedeutenden Wirtschaftsfaktor fur
Europa. Die aktuelle Krise ist daher nicht isoliert, sondern
spiegelt einen breiteren Trend wider, der Technologien und
Investitionen in der Region betrifft.



Die Zukunft der Varta AG und ihrer
Belegschaft

Der Blick in die Zukunft von Varta bleibt zunachst ungewiss. Um
die notwendige Liquiditat zu sichern und zukunftsfahig zu
bleiben, miussen rasch Entscheidungen getroffen werden. Die
Unternehmensfihrung sitzt in einem Dilemma: zwischen der
Notwendigkeit, Investitionen zu tatigen und gleichzeitig die
Glaubiger zu Uberzeugen. Ein grundlegender Umbau kdnnte
entscheidend sein, um nicht nur das Unternehmen, sondern
auch die Bedeutung der Varta AG als wirtschaftliche Saule der
Region zu wahren.
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