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Die Nervositat wachst: Nvidias
Quartalszahlen als Schlussel zur KI-
Zukunft

Analysten erwarten neue Rekordzahlen von Nvidia. Bringt
dies eine Fortsetzung des KI-Booms oder droht ein
Borsencrash?

Angesichts der enormen Erwartungen an Nvidia steht die
gesamte Aktienwelt am Rande einer Ara, in der kiinstliche
Intelligenz (KI) zur treibenden Kraft der Innovation geworden ist.
Einzigartige Einblicke in die Finanzlage des Unternehmens am
Mittwoch konnten den Kurs der Markte erheblich beeinflussen.

In den letzten Wochen gab es an den Markten eine spurbare
Erholung. Wahrend zu Beginn des Monats August noch negative
Vorzeichen wie ein Ruckgang der Aktienkurse und die drohende
Gefahr einer Rezession prasent waren, scheint sich die
Stimmung aufgehellt zu haben. Der Chef der US-Notenbank,
Jerome Powell, hat durch seine Aussagen auf dem Jackson Hole-
Symposium den Weg fur mogliche Zinssenkungen geebnet.
Dennoch stellt sich eine entscheidende Frage: Hat die Ki-
Revolution genugend Antrieb, um den Aufwartstrend
fortzusetzen?

Der Schlussel zu den Marktbewegungen

Die Antwort konnte entscheidend von den anstehenden
Finanzzahlen von Nvidia abhangen. Laut einer Einschatzung von
Bloomberg gelten die Statistiken des Unternehmens als das
»,wichtigste Macro-Input” fur die globalen Borsen, vergleichbar
mit einem Zinserlass der Federal Reserve. Nvidia, ein



kalifornischer Chip-Hersteller, gilt mittlerweile als
unverzichtbarer Partner fur Tech-Giganten wie Microsoft,
Amazon und Google, die auf Nvidias Hochleistungs-Chips
angewiesen sind, um rechenintensive KI-Anwendungen in ihren
Rechenzentren zu betreiben.

Das Wachstum von Nvidia ist beeindruckend: In den letzten flunf
Jahren hat sich der Aktienwert um 2900 Prozent gesteigert, und
allein im Jahr 2023 verzeichnete das Unternehmen einen Anstieg
von 170 Prozent. Die Marktkapitalisierung liegt mittlerweile bei
gigantischen 3,2 Billionen Dollar. Doch angesichts dieser Hohen
ist der Druck auf Nvidia enorm, die hohen Erwartungen der
Investoren zu erfullen.

Erwartungen an die Finanzen

Analysten schatzen, dass Nvidia im zweiten Quartal einen
Umsatz von 28,9 Milliarden Dollar und einen Gewinn von 15,9
Milliarden Dollar erzielen kann. Dies entspricht einer
Verdopplung des Umsatzes im Vergleich zum Vorjahr. Dennoch
gibt es Stimmen, die darauf hinweisen, dass Nvidia keine
Fehltritte erlauben kann. Ipek Ozkardeskaya von Swissquote
betont, dass sowohl die aktuellen Zahlen als auch die zukunftige
Prognose auf einem hohen Niveau sein mussen, um die Anleger
bei Laune zu halten.

Die Vorfreude auf die Quartalszahlen hat bereits dazu gefuhrt,
dass die Aktien vor der Veroffentlichung gewinnen konnten - ein
bekanntes Verhalten des Marktes, da Investoren auf den
typischen Anstieg nach Bekanntgabe der Zahlen spekulieren.
Die Optionsmarkte rechnen mit Kursschwankungen von bis zu
10 Prozent, was die Relevanz von Nvidias Ergebnissen
unterstreicht.

Der Einfluss von Nvidia auf die globalen Markte ist
unubersehbar. So kann eine positive Unternehmensbilanz nach
dem Ruckschlag im August die Erholung der US-Borsen weiter
ankurbeln. Doch sollte das Unternehmen enttauschen, wurde



dies nicht nur negative Auswirkungen auf die Tech-Werte haben,
sondern konnte auch zu einem breiteren Einbruch an den
Markten fUhren.

Investoren sind besonders auf die Entwicklung im Bereich ,Data
Center” von Nvidia gespannt, wo das Unternehmen die grofRen
Tech-Spieler mit Kl-fahigen Chips beliefert. Wahrend der Umsatz
in diesem Bereich im letzten Quartal betrachtlich gewachsen ist,
deuten aktuelle Probleme bei der EinfUhrung neuer Chip-Modelle
auf mogliche Herausforderungen hin.

Das Investment-Risiko

Trotz der hohen Ausgaben in die KI-Technologie ist es
bemerkenswert, dass die Gewinne der Tech-Giganten, die die
Dienste anbieten, oft hinter den hohen Investitionen
zuruckbleiben. Google hat seinen Etat im Juli um weitere 13
Milliarden Dollar aufgestockt. Angesichts dieser enormen
Investitionen, die etwa 40 Prozent von Nvidias Einnahmen
ausmachen, sehen Analysten dennoch keine Anzeichen fur eine
Abschwachung der Nachfrage nach Kl-chips.

Die Frage bleibt jedoch: Kann Nvidia auch weiterhin die hohen
Erwartungen erfullen? Die jungsten Schwierigkeiten bei der
MarkteinfUhrung neuer Produkte, insbesondere der Blackwell-
Chips, werfen einen Schatten auf die unmittelbare Zukunft.
Wahrend die erhofften Gewinne aus diesen Chips erst noch zu
realisieren sind, bleibt abzuwarten, wie sich dies auf die
bevorstehenden Finanzergebnisse auswirkt.

In der Zwischenzeit bleibt Nvidia ein heilles Thema im
Finanzsektor, und die kommenden Zahlen konnten den zweiten
Atem fur die KI-Revolution markieren oder aber neue
Herausforderungen fur das Unternehmen und die Borse
insgesamt darstellen.

Die Verschiebung in der Chipproduktion und deren
Auswirkungen auf Nvidia.



Die Chipindustrie steht derzeit vor
zahlreichen Herausforderungen,
inshesondere aufgrund globaler Engpasse
in der Lieferkette. Wie Bericht von Reuters
zeigt, hat die COVID-19-Pandemie immense
Auswirkungen auf die Produktion und
Lieferung von Halbleitern gehabt, was zu
Verzogerungen und Preiserhohungen fur
viele Unternehmen, einschliesslich Nvidia,
gefuhrt hat. Dies betrifft nicht nur die
Produktionskapazitaten, sondern auch die
Materialverfugbarkeit fur die
Chipherstellung. Die Fokussierung auf die
Fortfuhrung der Produktion unter
erschwerten Bedingungen hat das
Spannungsfeld zwischen Nachfrage und
Angebot weiter verscharft.

Ein Beispiel fur diese Herausforderungen ist die
Zusammenarbeit von Nvidia mit dem taiwanesischen
Auftragsfertiger TSMC. Verzogerungen bei der Markteinfuhrung
neuer Chip-Modelle konnen direkte Auswirkungen auf Nvidias
Umsatzahlen haben. Laut BBC sind diese Chips entscheidend fur
den Wettbewerbsfahigkeit von Nvidia im Bereich Kunstliche
Intelligenz.

Die Kundenstruktur und der Wettbewerb im
Ki-Sektor haben sich ebenfalls
weiterentwickelt. Angesichts der
kontinuierlichen Investitionen von Tech-
Riesen wie Google und Amazon in KI-
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Technologien, bleibt Nvidia in einer
strategisch vorteilhaften Position.
Allerdings wachst auch der Wettbewerb.
Wie ein Bericht von Forbes anmerkt, haben
Unternehmen wie AMD und Intel versucht,
Marktanteile mit ihren eigenen KI-Chips zu
gewinnen. Dies konnte langfristig die
Margen von Nvidia unter Druck setzen,
wahrend die Unternehmen um den Zugriff
auf den lukrativen Kl-Markt konkurrieren.

Zusatzlich ist die geopolitische Lage von
Bedeutung. Handelskonflikte zwischen den
USA und China haben potenziell
Auswirkungen auf die Produktion und
Lieferung von Halbleitern. Wie The Verge
berichtet, konnte Nvidia, als Anbieter
hochentwickelter Technologie, unter Druck
geraten, wenn es um den Zugang zu
bestimmten Markten oder Rohstoffen geht.
Unternehmen in der Halbleiterindustrie
mussen zunehmend ihre Strategien
anpassen, um den sich verandernden
regulatorischen Rahmenbedingungen
gerecht zu werden.

SchlieBlich bleibt die Nachfrage nach Ki-
Technologie eine entscheidende Triebfeder
fur Nvidias Geschaft. Laut dem Gartner
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Bericht wachst der Markt fur Kunstliche
Intelligenz exponentiell, was Nvidia zugute
kommt, solange es seine Produktion und
die Einfuhrung neuer Produkte effizient
managen kann. Die Zukunft des
Unternehmens hangt stark von seiner
Fahigkeit ab, innovative Losungen zu
entwickeln, die den sich schnell andernden
Anforderungen und Erwartungen des
Marktes entsprechen.
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